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摘要 

 

摘要內文： 

總體經濟的變化對整個市場至關重要，所以本組先研究總體經濟的走勢與數據，了解目

前的趨勢及疫情年代下該如何發展及轉變；半導體產業一直是台灣的主力產業之一，因

此以 PEST 分析半導體產業的整體環境；假設一投資人的背景，分析如何投資及分配資

金會達到最大的效益，最後研究債券和股票市場的展望，了解市場的趨勢如何。 
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壹、總體經濟和半導體產業分析 

一、總體經濟學的經濟增長問題 

經濟增長為國家或地區所生產之產品及服務增加時，經濟規模便也

跟著上升，其中可用經濟成長率及 GDP 來衡量經濟增長，且經濟增長

問題和促進國民所得的主要因素和規律有三大要素：投資、消費、出口，

俗稱三架馬車。例如： 

（ㄧ）、新冠肺炎：在疫情的肆虐下，許多民眾足不出戶，連外出吃飯都以外帶

或外賣取代，出國旅遊以國內旅遊取代，使得許多產業深受影響，例如：

餐飲業及航空業，導致店家及企業營收大幅下滑，甚至有些產業還呈現負

成長。但是藥品及化妝品相關產業，因為販售防疫相關用品的關係，營收

呈現正向的成長。 

（二）少子化：少子化是許多人關注的議題，根據內政部統計，民國 105年開

始人口呈現負成長，扶養比從民國 108 年的 38.96 上升到民國 109 底的

40.2，預估到民國 114年會增加至 46.8。 

二、台灣的經濟成長率 

GDP 能反映國民經濟發展變化情況，也為國家以及各個地區經濟

發展戰略目標和巨集觀經濟政策之重要工具。 

根據行政院主計總處統計 109年上半年： 

（ㄧ）、109年第 1季實質 GDP 對上年同季成長率（yoy）修正為 2.20％（原為

1.59％）。 

（二）、109年第 2季實質 GDP初步統計 yoy為-0.58％（7月概估數為-0.73％），

經季節調整後對上季增率折成年率（saar）為-5.48％。 

（三）、109年第 3季經濟成長率 3.92％。 

圖 1：民國 69年至 108 年底經濟成長率 
出自中華民國統計資訊網 
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圖 2：民國 74年至民國 107年台灣國內生產毛額 GDP  

三、投資是否須研究總體經濟？ 

投資者應考量在現今之經濟景氣中，擬定之投資策略是否正確；確

認購買之金融商品所帶來之風險是否在能承受範圍內；並定義目標投資

組合之比例及監控頻率，且在國家之經濟指標間他們彼此息息相關，聰

明的投資者可以利用經濟指標將他們連結在一起，找出適合自己的投資

標的。 

 

四、後疫情年代下的台灣金融產業發展前景及趨勢 

目前金融業所感受之議題，多半與數位、科技有關，諸如藉由數位

轉型，啟動金融新局，或是有意從科技切入，重塑金融信任系統，而本

組歸納出在後疫情年代下，台灣金融產業發展前景及趨勢。 

（ㄧ）、由於未來之客戶可能不再只是需要單純的銀行服務，且在現

有的經營模式中，是否能夠維持現有客群，因此本組認為金融

業可與網路科技結合，使客戶可體驗到與眾不同的客戶體驗，

在跨界合作之同時亦能帶動金融業發展。 

（二）、將金融數位化加上科技介入，提升金融信任系統，並培養數

位化人才、加速數位通路轉型，在創造更多服務創新與個資安

全之間做到極佳的平衡，且在進行跨業和跨虛實的整合並透過

異業結盟找出適合的營運模式。 

 

 

出自中華民國統計資訊網 



 5  

五、金融機構數位轉型的挑戰 

隨著新興科技不斷創新，以及消費者對於金融服務的期待日益提升

，促使金融環境近數年產生重大變化。許多金融機構正在積極進行數位

轉型，以期能在這一波產業轉型浪潮中維持競爭力。以下總共分成四大

外部挑戰及五大內部挑戰： 

外部挑戰 

(一)、投資者缺乏對金融機構數位轉型的信心，將影響金融機構取得

足夠資源 

(二)、組織或區域之間不一致的資料管理制度，將有礙金融機構藉由

數據創造價值 

(三)、新創金融科技公司因缺少足夠的成熟度，將不利於與金融機構

建立合作關係 

(四)、法規是否與時俱進，將影響大規模數位轉型計畫是否能順利啟

動 

內部挑戰 

(一)、不斷進化的人力需求，迫使許多金融機構重新思考如何留住優

秀人才 

(二)、缺乏企業敏捷性、跨業理解力和協作力來激發創新的合作夥伴

關係 

(三)、金融機構傳統的風險意識文化，將成為推動高風險數位轉型之

阻力 

(四)、管理階層欲實現的短期業務目標，與組織的長期轉型需求不符 

(五)、為因應監管要求，致使數位轉型的預算、資源及管理層支持度

皆不足 
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六、以 PEST分析台灣近四年半導體產業整體環境 

政治（Political） 

半導體產業在中美科技、貿易大戰之後，一夕爆紅，再加上 AI、5G

、電動車、比特幣、國防科技、無人飛機、自駕車、高速運算⋯等各類

科技發展需求，不僅影響全球經濟發展，亦影響地緣政治安定，台灣亦

因半導體產業鏈完整，成為全球矚目焦點，亦為兵家必爭之地。全球行

銷長暨台灣區總裁曹世綸表示，2020年半導體產業逆勢成長，由於疫情

與美中貿易戰等因素，台灣半導體產業重要性被看見，整體成長更優於

產業平均數。今年台積電持續擴大資本支出，且中國大陸受到美國禁止

採購先進設備影響，台灣今年半導體設備採購金額將再度超越大陸，重

回全球第一大採購地區；大陸也會被南韓超越，退居第三。如何週延處

理世界各國期待台灣協助解決晶片生產，並使全球科技、經濟及政治平

衡發展，保護台灣利益，正是政府及半導體產業鏈重要課題。 

經濟（Economic） 

根據美國半導體協會（SIA）公布，去年全球半導體銷售成長 6.5%

，且台灣的晶圓代工、半導體封測位居國際龍頭地位，2019年市佔率分

別為 76.7%、54.6%。半導體對於國內 GDP、民間投資、出口、附加價

值、供應鏈拉抬效果等都有著明顯的貢獻，尤其以全球晶圓代工龍頭的

台積電具有很重要的地位，預計今年資本支出將上看 280億美元，以研

發晶片和擴大產能。半導體產業是台灣經濟成長的重要動力，主要歸功

對電子產品零組件的高需求。 
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社會（Social） 

新型冠狀病毒疫情對半導體產業的影響並非都是負面，例如成長緩

慢的醫療設備市場突然爆紅，讓紅外體溫檢測儀、額溫槍、血氧儀、移

動式 DR、PCR檢測儀器和呼吸機等醫療設備供不應求，也使得部分醫

療設備應用的電子零件頻頻缺貨。可預期在接下來醫療設備及相關半導

體元件市場也會出現高速成長的情形。  

台灣半導體產業猶如國家經濟象徵，隨著資訊電腦、智慧手機與連

網裝置市場起飛，帶動產業蓬勃發展，未來除將持續耕耘既有 3C電子

市場之外，在政府「5+2產業創新計畫」，及智慧物聯的創新應用帶動下

，預計到 2025年，台灣半導體產值可達到 4兆元新台幣的里程碑。 

科技（Technological） 

在台灣半導體產業主要以晶圓代工為主，且市場變化快，半導體在

電子價值鏈裡扮演著的重要角色，而台灣半導體之晶圓代工模式是由台

積電創辦人張忠謀所提出的，再加上半導體之應用多廣可與多項技術合

作，成為未來技術成長之原力，因此科技部部長在 2017 年提出五項發

展策略以打造 AI 創新生態圈，而五項發展策略中之「半導體射月計畫

」與台灣半導體協會合作，不但可提供半導體產業進入 AI 市場之所需

人才，亦可協助在特定領域之產品研發與設計，使台灣成為人工智慧重

要的相關產品研發中心，在 2020 年之產值成長更高達 20.7%，成為全

球第二大半導體產值國地位。 
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貳、投資組合分析 

（ㄧ）、客戶背景： 

陳先生，55 歲，營造公司的總經理，陳太太，50 歲，會計主管，

夫妻倆育有兩子，高中及大學。陳先生的收入為 100,000/月，副業為到

各大校園演講，收入為 40,000/月，另將閒置的 2棟房屋出租，租金收入

為 50,000/月，陳太太的收入為 80,000/月，家庭月收入為 270,000/月。

陳先生現有存款為 2,000,000，繼承父親遺產金額為 10,000,000。 

一家人日常支出為 35,000/月，陳先生固定投資支出為 30,000/月，

汽車貸款為 25,000/月，期限 20年，兩子的教育費為 30,000/月，家庭月

支出為 120,000/月。每月的收入減支出便是儲蓄金額，150,000/月，一家

人過著較為富裕又幸福的生活。  

 

陳先生認為需要請理財規劃師解決以下問題： 

1、看到許多企業在一夜之間破產，陳先生考慮到自己從事的職業

風險也偏大，擔心若營造公司不小心破產，會影響到家庭的正常生活。 

2、陳先生看到身邊有許多人都在投保商業保險，覺得似乎自己也

可以投保，但因為沒有相關的專業知識，所以無從下手。 

3、陳先生和陳太太都期望自己的兩個兒子能夠享受最好的教育，

習得一技之長，等大學畢業後出國讀碩士及博士，希望能在現在將這筆

金額先規劃好，防止將來若發生什麼變故，才不會導致兩個兒子的求學

之路被打斷。 

4、希望能夠對現金等流動資產進行有效的管理與規劃。 
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本組為了陳先生的家庭理財規劃預先編制該家庭的資產負債

表以及收入支出表： 

客户：陳先生和陳太太家庭                           

日期：2020年 12月 31日 

資產 金額 負債與淨資產 金額 

  現金與現金等價物  負債  

活期存款 $15,000,000 
  汽車貸款 

（未還貸款本金） 
$1,083,000 

    定期存款 500,000 負債總計 1,083,000 

實務資產   

  自住房 12,000,000 

  汽車 1,500,000 淨資產 14,417,000 

資產總計 29,000,000 負債與淨資產總計 15,500,000 

表 1：陳先生家庭投資前的資產負債表 

 

客户：陳先生和陳太太家庭 

日期： 2020年 1月 1日至 2020年 12月 31日 

年收入 金額 年支出 金額 

工資  日常生活支出 $420,000 

  陳先生 $1,200,000 車輛使用支出 300,000 

  陳太太 960,000 休閒、娛樂支出 312,000 

租金收入 600,000 子女教育支出 360,000 

其他收入 840,000  

收入總計 3,600,000  支出總計 1,392,000 

年結餘 $2,208,000 

表 2：陳先生家庭投資前的收入支出表 
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根據行政院主計總處分析，本組針對 109年因受 COVID-19 （新冠

肺炎）疫情影響，全球的經濟成長為 -4.24%，但台灣因防疫有佳，因此

投資動能增加。然而在半導體、資訊科技的產品之國內製造產能大幅擴

增，電腦電子產品及光學產品業也恰好帶動居家辦公、物連網、遠距商

機的需求，民間消費雖受疫情衝擊，但宅經濟加上政府振興措施推動隨

國內經濟逐步回穩，有助於民間投資對經濟成長的貢獻。 

然而雞蛋不能放在同一個籃子上，因此陳先生現有 500萬可做資產

分配，我們將平均分配在元大富櫃 50約 30%的資金、股票約 30%的資

金以及債券基金約 40%資金。 

 

（二）、伍佰萬的資金分配如下： 

1.元大富櫃 50：1,500,000（30%） 

 

 元大富櫃 50 

2020/01/30 投入 14,850,000 

2020/12/28 淨值 18,377,646 

報酬率 23.76% 

實質損益 獲利 3,537,646 

表 3：元大富櫃 50投入資金及報酬率跟損益 

 

元大富櫃 50基金是國內首次發行單一連結台股 ETF之共同基金，

主要是購買市值前 50 大公司的 ETF，也就是說分散風險是其中一個特

點，還有其他優點是交易方便，投資有效率，交易管道多元化，小額投

資更方便，同時提供不配息及配息之受益單位，提供投資人多元選擇。 

前面內容中有提到，在疫情的影響下，全球的經濟呈現負成長，但

是台灣卻是成長的，影響台灣經濟成長最主要的關鍵是半導體和資訊科

技產品的製造產能。 
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     2.上市股票：1,500,000（30%） 

 

公司名稱 聯電 台積電 特斯拉 

成立日期 1980/05/22 1987/02/21 2003/07/01 

上市日期 1985/07/16 1994/09/05 2010/06/29 

股票代號 2303（TPE） 2330（TPE） NASDAQ：TSLA 

董事長/ 

創辦人 
洪嘉聰 劉德音 

Marc Tarpenning 

Martin Eberhard 

產業別 半導體業 半導體業 
車輛製造業、 

再生能源業 

實收資本額 11,242.2億元 2,593億元 4億美元 

市值 5981.38億台幣 153,248.55億元 6,658.88 億美元 

表 4：公司之基本介紹 
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公司名稱 

財務比率 
聯電 台積電 特斯拉 

毛利率（%） 

2020 22.05 53.1 21.02 

2019 14.38 46.05 16.56 

2018 15.10 48.27 18.83 

每股盈餘 

2020 2.42 19.97 0.74 

2019 0.82 13.32 -0.98 

2018 0.58 13.54 -1.14 

純益率（%） 

2020 15.37 38.69 2.73 

2019 4.14 32.28 -3.15 

2018 1.75 34.05 -4.95 

利息保障倍

數（次） 

2020 12.47 279.95 - 

2019 0.91 118.92 - 

2018 -0.23 129.28 - 

表 5：公司的財務比率 

 聯電 台積電 特斯拉 

申購日期 
2020/3/18 

$25.3 

2020/05/01 

$292.0 

2020/01/01 

$85.42 

投資金額 

(台幣) 
$177,352 $5,260,493 $8,217,480 

買入股數 7,000股 18,000股 3,400股 

賣出時機 
2020/08/17 

$43.2 

2020/10/01 

$432.0 

2020/07/23 

$326.5 

賣出所得 $301,062 $7,746,024 $31,315,331 

淨損益 $123,709 $2,485,530 $817,565 

報酬率 69.75% 47.25% 277.88% 

表 6：購買股票之損益及報酬率 
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    由於 2018年後聯電公司營運狀況逐漸好轉，因此本組認為聯電具

有投資價值，而台積電身為台股最大權值股、占台股權重 23%，基本

上來說就是屹立不搖的一支股票，特斯拉由於 2020年 8月美國特斯拉

公司宣布分割股票，吸引散戶入場使得股價上升，因此具有投資價值。 

 

    3.債券基金：2,000,000（40%） 

基金名稱 
聯博-美國收益基金  AT 

級別美元 

富蘭克林坦伯頓全球投

資系列-全球債券基金美

元 A（MDIS）股 

境內境外 境外 境外 

基金組別 高收益債 美國債券 

幣別 美元 美元 

基金規模 
USD$ 20,942,554,797 

（2021/02/26） 

USD $7,092,217,455 

（2021/02/28） 

最近除息日 2021/02/26 2021/03/08 

每單位分配金額 0.0209 0.0510 

配息頻率 月配 月配 

年化配息率 6.62% 4.21% 

評等指數 RR3 RR2 

夏普值（三年） 0.18 -0.39 

近一年績效 8.23% -9.77% 

表 7：購買債券基金之介紹 
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聯博-美國收益基金 AT

級別美元 

富蘭克林坦伯頓全球投

資系列-全球債券基金美

元 A（MDIS）股 

資產分配 

國庫劵 26.09% 固定收益 88.42% 

高收益公司債 23.21% 現金及約當現金 11.58% 

投資等級公司債 15.71% 

 

強勢貨幣新興市場債 

10.18% 

抵 押 擔 保 貸 款 證 券 

8.92% 

前五大區域 

美國 72.81% 日本 16.84% 

其他 20.31% 墨西哥 14.70% 

英國 2.22% 挪威 12878% 

盧森堡 2.06% 印尼 11.40% 

法國 1.32% 南韓 8.45% 

表 8：購買債券基金之區域分配 

 

基金名稱 

聯博-收益成長基金 AT 

累積 （美元） 債券基

金 

富蘭克林坦伯頓全球投資

系列-全球債券基金美元 

A（MDIS）股 

申購日期 2017/02/27 2018/09/10 

投資金額(台幣) 1,200,000台幣 $8,000,000台幣 

買回日期 2020/02/18 2019/07/29 

買回金額(台幣) $10,919,526台幣 $8,308,746台幣 

報酬率 -9.00% 3.86% 

表 9：購買債券基金之報酬率 
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聯博全球高收益債券基金有兩大特色： 

1、聯博全高收是國內第一檔的月配息基金，且採多元貨幣計價配息

（如美元，澳幣等） 。 

2、其基金成立時間超過 15年以上，也經過 2008年金融海嘯洗禮，

走勢比較像新興市場本地債，雖然政府債的信用好，但此債券

的防禦力不高，因為債券基金跟股票基金差別在於債券基金的

經理人能發揮的價值很小。 

 

因此報酬率差不多的情況下，付出的費用應該盡可能越少越好

。因為債券有穩定配息的特性，會造成重大損傷的原因大部分是是

債券違約，所以債券基金的走勢相對平穩。但如果追求高報酬的話

，不建議購買此基金。因為債券風險比股票型基金低，報酬也相對

低。 

 

（三）、綜合績效 

 

金融商品名稱 損益（台幣） 損益率 

元大富櫃 50 +$352,760 23.76% 

聯電 +$280,999 69.75% 

台積電 +$130,085 47.25% 

特斯拉 +$2,540,280 281.08% 

聯博-收益成長基金  AT 

累積 （美元） 債券基金 
-$108,047 -9.00% 

富蘭克林坦伯頓全球投

資系列-全球債券基金美

元 A（MDIS）股 

+$30,875 3.86% 

合計 +$3,226,952 64.53% 

表 10：購買金融商品之損益 
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客户：陳先生和陳太太家庭               日期：2020年 12月 31日 

資產 金額 負債與淨資產 金額 

  現金與現金等價

物 
 

負債 
 

活期存款 $15,000,000 
  汽車貸款 

（未還貸款本金） 
$1,083,000 

    定期存款 500,000 負債總計 1,083,000 

  其他金融資產   

    股票 1,500,000 

    元大富櫃 50 1,500,000 

    債券基金 2,000,000 

實務資產  

  自住房 12,000,000 

  汽車 1,500,000 淨資產 14,417,000 

資產總計 $34,000,000 負債與淨資產總計 $15,500,000 

表 11：陳先生家庭投資後的資產負債表 
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客户：陳先生和陳太太家庭 

日期： 2020年 1月 1日至 2020年 12月 31日 

年收入 金額 年支出 金額 

工資  日常生活支出 $420,000 

  陳先生 $1,200,000 車輛使用支出 300,000 

  陳太太 960,000 休閒、娛樂支出 312,000 

租金收入 600,000 子女教育支出 360,000 

投資收入 3,226,952  

 

  
其他收入 840,000 

收入總計 6,826,952  支出總計 1,392,000 

年結餘 $5,434,952 

表 12：陳先生家庭投資後的收入支出表 

 



 18  

參、未來展望 

一、債券市場和股票市場展望 

（一）、美國公債：國際清算銀行表示過去一個月之全球債券借貸成

本上升，且因美國經濟復甦政策下，10年期公債殖利率一度至

1.6%以上，因此未來將有可能導致通貨膨脹等問題發生。 

（二）、全球股市：新冠肺炎疫情逐漸好轉，再加上利率彈升及美國

債券殖利率之影響，全球股價在 3月產生劇烈波動。 

（三）、美國股市：近日美股走勢動盪，但美國政府推出紓困法案，

使當地民眾家庭財富增加近 2 兆美元，個人儲蓄收入也上升

10%，表示美國經濟能力逐漸穩固，在實質 GDP恢復以往水準

之同時，美股也將隨之穩定。 

（四）、新興市場股市：新興市場相較於成熟市場而言，未來之走勢

很是被看好，例如：新冠肺炎之疫情帶動遠距離辦公，因此伺

服器及雲端需求大幅增加，且亞洲科技業對於近日全球推動之

5G 和雲端趨勢佔據優勢，因此擁有高技術之業者如何滿足客

戶需求並帶動亞洲科技業發展是能被指日可待的。 



 19  

二、結論 

數位科技的進步已加速產業的變革，原先將傳統的金融業

加入科技之元素使得金融系統能夠更加貼近日常生活，於是金

融業者如何活用資源來理解客戶、將服務嵌入客戶生活中，強

化自身品牌主張的差異是現今金融業者必須掌握的課題。 

因此以下有兩大趨勢為本組認為有機會改變金融業之預期。 

（一）、新興科技 

許多新興科技在金融產業皆有機會帶來轉變，例如：人工

智慧、API平台或是區域鏈等，在持續創新的科技發展裡，透過

大數據分析提出相關性更高之產品或商品決策。 

（二）、人才競爭 

隨著市場變得複雜，業者在人才上之需求也跟著改變，面

臨新興產業的加速發展，在穩固金融業之基礎的同時，評估當

前所需的人才能力，發掘相關人才及具有潛力人士，一同面對

未來的挑戰。 
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