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第壹章 前言 

第一節  緒論 

一、 研究動機 

近年來國內「青貧」現象嚴重。根據我國主計處報導，雖然經常性薪資是正

成長，但受到物價上漲的衝擊，最後實質購買力還是下降，等於只能眼睜睜看薪

水永遠追不上物價。而統計資料也顯示，上班族為自己設定的第一桶金，以「存

到一百萬」為目標，必須花上十幾年的時間。如何縮短財富的累積時間，1111

人力銀行的研究發現，「利用股票、基金等投資工作讓錢賺錢」的理財方法佔最

高的比例。 

面對不久將踏入社會「青貧」族的我們，更感受到投資理財的重要。未來如

何在不多的薪水外，能藉由理財投資的方法加速財富的累積，是我們關心的課

題。而台股投資的方便、成本較低、具彈性、變現性較佳，成為我們年輕人最容

易上手的投資方法。因此藉著這次金融行銷部落格的專題，我們將專注設計一個

以台股投資為主的部落格，期望透過此次經驗，了解如何操作台股投資，更希望

能從中學習到理財方法。 

二、 研究目的 

 １.透過此部落格了解目前台股市場的情況 

 ２.透過此部落格了解台股投資方法 

  ３.透過此部落格學習如何投資台股 
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第貳章 部落格架構 

第一節 架構介紹 

本部落格的設計主要以教育、即時新聞和實例操作為主軸，主要分為下列幾

個部份。 

一、台股投資方法 

(一)股票開戶流程 

投資股票開戶時應準備什麼資料，及開戶流程的介紹。 

 

圖 1 股票開戶流程 

(二)股票如何下單 

股票投資時，該如何下訂單及看盤軟體操作方式。 

 

圖 2 股票如何下單 
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(三)產業分析的方法 

透過五力分析及 SWOT 分析瞭解產業的市場結構與廠商行為，以台積電為例。 

 

圖 3 產業分析的方法 

(四)財務報表分析的方法 

透過財務報表之橫向分析、縱向分析、趨勢分析及比率分析了解公司的經營

情況。此部分詳細介紹這些財務分析的方法。 

 

圖 4 財報分析的方法 

(五)技術分析的方法 

技術分析是指研究過去金融市場的資訊（主要是經由使用圖表）來預測價格的趨

勢與決定投資的策略，此部分詳細介紹了各種技術分析的方法。 
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圖 5 技術分析的方法 

二、即時新聞~NEWS 

(一)國內新聞 

介紹國內主要的財經新聞，尤其會影響台股市場的新聞。 

(二)國際新聞 

介紹國際重要的財經新聞，尤其直接影響台股市場的重要大事。 

三、實例分析 

透過國內外的新聞，了解目前市場上最具潛力的產業，再經過技術分析及財

務報表分析挑選出最值得投資的標的。 

 

圖 6 台積電產業分析 



 

5 
 

 

圖 7 台積電財報分析 

 

圖 8 台積電技術分析 

四、財經百科 

(一)台股知識 

股票相關的專有名詞解釋，幫助投資者更容易了解股市。 

(二)財經人物 

財經人物之介紹。 

(三)投資的小小觀念 

都是些大家不會注意到的地方，讓投資者們有著更正確的觀念。 
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第二節 甘特圖 

表 1 甘特圖 

甘特圖 

日期 

架構 
102/10 102/11 102/12 103/01 103/02 103/03 103/04 

設定部落格架構 
       

部落格內容撰寫 
       

實例分析 
       

撰寫書面報告 
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第參章 文獻探討 

做好股票投資必須同時兼顧產業分析、財務報表分析和技術分析，試就這些

分析方法詳述如下。 

第一節  產業分析 

產業分析，最著名的為美國戰略管理學者波特的五力模型進行分析。其內容

為：(1)新加入者的威脅，市場的新進入者對現有的廠商而言代表著一種競爭的

威脅，因為新進入者可能會提升市場的產能同時也可能瓜分現存廠商的市場佔有

率。(2)供應商的議價力，供應商可以利用提高產品或服務的價格或降低產品或

服務的品質的方式建立議價力。(3)買方的議價力，買方對供應商的議價力方式，

包括要求降價、降低對供應商的採購量或是要求在價格不變下提高產品或服務的

品質。(4)替代品的威脅，當產業的產品或服務和另一產業所提供的產品和服務

均可滿足消費者的需求時，就產生替代品的威脅。(5)現存廠商之間的競爭，產

業的競爭可能很大，通常有價格競爭激烈、產品差異化及產品創新等特性，這些

競爭型態不必然是相互排斥的，但亦可能會同時存在。(鄧安鎮，2007) 

第二節  財務報表分析 

財務報表分析主要有橫向分析、縱向分析、趨勢分析和比率分析，試述如下： 

一、橫向分析 

橫向分析係分析財務報表金額項目之多個期間的變化情況，或比較財務報表

金額項目之前後期的增減強況，即將企業連續幾年的會計報表數據並行排列在一

起，設置“絕對金額增減”和“百分率增減”兩欄，以揭示各個會計項目在比較

期內所發生的絕對金額和百分率的增減變化情況。 

二、縱向分析 

係指在同一個年度的財務報表中，各項目間加以比較分析，以尋求其彼此間

有意義的相互關係，又稱為「垂直分析」。(中小企業財務會計實務編輯委員會，

2009) 

三、趨勢分析 

趨勢分析係藉由指數所構成的財務分析技術，先選定某一特定會計年度為基

期，再將各期所有科目的金額均根據基期當年金額化為百分比，成為指數的型態
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來觀察企業資產、負債及損益之消長，以幫助使用者瞭解公司過去數年在財務、

營運上的表現，並預測未來可能的發展趨勢。(謝劍平，2012) 

四、 財務比率分析 

財務比率分析有分為五大面向，分別將重要比率敘述如下： 

(一)財務結構： 

淨值佔資產比=股東權益淨額/資產總額 

負債比率=負債總額/資產總額 

長期資金佔固定資產比率=(長期負債+股東權益)/固定資產淨額 

(二)償債能力: 

流動比率=流動資產/流動負債 

速動比率=速動資產/流動負債 

利息保障倍數=(稅前純益+利息費用)/利息費用 

(三)經營能力： 

應收帳款週轉率=銷貨淨額/平均應收帳款 

存貨週轉率=銷貨成本/平均存貨 

固定資產週轉率=銷貨淨額/平均固定資產 

總資產週轉率=銷貨淨額/平均總資產 

(四)獲利能力： 

總資產報酬率=﹝稅後純益+利息費用(1-稅率)﹞/平均總資產 

股東權益報酬率=稅後純益/平均股東權益總額 

營業利益佔實收資本比率=營業利益/實收資本 

稅後純益佔實收資本比率=稅後純益/實收資本 

純益率=稅後純益/銷貨收入之淨額 

(五)現金流量： 

現金流量比率=營業活動之淨現金流入/流動負債(葉源宗，2006) 
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第三節  技術分析 

所謂技術分析(Technical Analysis)是指對股票市場的行為所做的分析。其

特點為經由對市場過去和現在的行為，透過圖表或數學及邏輯上的方法來歸納總

結一些典型的行為，從而用以預測股票市場未來的趨勢變化。技術分析只關心市

場行為，包括有價格的高低變化、發生這些變化所伴隨的成交量，及完成這些變

化所需經過的時間，而不考慮對其產生影響的經濟、政治等外部因素。(曾英晉，

2008) 

在技術分析的領域中，有許多方式可以研判未來行情的走勢，而技術分析的

種類有很多種，且不斷的被研究開發，以下就目前國內常見的技術分析介紹： 

一、K線 

K線是藉由開盤價、最高價、最低價及收盤價的四種價格，運用不同排列所衍生

出 K線組合，進行買賣力道持續與否的分析。不僅是表現多空趨勢的紀錄，也是

顯示買賣訊號的契機，藉 K線型態來探索後市的脈絡作為操作進出的參考依據。

(陳蕾如，2004) 

二、移動平均線(MA) 

移動平均線其原理是將每日的股價，加以移動平均，求出一個趨勢值，由此可算

出目前股價的移動成本，當日的股價可與期間內的股價移動成本作比較，藉此得

知最新購入股票價格的相對位置。(牟聖遠，2013) 

三、乖離率(BIAS) 

乖離率(BIAS)是用以測定當日股價與移動平均線偏離程度的一項技術指標，當股

價偏離平均線時，它最終應該都會回歸平均線的平衡狀態。(曾耀田，2003) 

四、W%R威廉指標 

威廉指標(W%R)是運用股市的擺動點來量度其超買超賣現象，以量度循環期內的

高點或低點，提出有效率的投資訊號，其為一有效的短期指標。(曾耀田，2003) 

五、指數平滑異同平均線(MACD) 

MACD 指標，是一項研判股市中長期走勢有利的工具。其原理是利用快速與慢速

兩條指數平滑移動平均線算出兩者的差離值(DIF)再利用差離值與差離值平均值

(DEM)的收斂與發散，作出買進股票或賣出股票的決策。(牟聖遠，2013) 
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六、DMI指標  

DMI指標採計量方法，適用於中長期交易策略。其基本原理是探討股價漲跌中，

藉著創新高價或新低價的動量，研判多空力道下波動的趨勢方向，進而得出股價

的漲跌趨勢。(牟聖遠，2013) 

七、隨機指標(KD值) 

KD指標結合了動量觀念、RSI指標、移動平均線的觀念，並考量最高價與最低價，

透過兩條線交叉的型態(K線和 D線交叉)，形成非常明確的買賣訊號，對於行情

的變動，可清楚的掌握。(牟聖遠，2013) 

八、相對強弱指標(RSI) 

RSI 指標的基本原理架構在多空買賣雙方的力道，RSI 指標是對於固定期間內的

股價上漲總幅度的平均值，占總漲跌總幅度的平均值的比例。(牟聖遠，2013) 

九、能量潮(OBV) 

能量潮指標是架構在股價的漲跌變動與成交量增減的趨勢變化上，因為股價是買

賣雙方達成交易後的表現，成交量本身即代表供需力道與市場的心理，因此 OBV

指標即是將價格的變動與成交量的增減關係加以數量化，而據以作為投資者進出

場的依據。(劉貫中，2008) 

十、量強弱指標(VR) 

量強弱指標又稱成交量比率、成交量變異差，主要用於個股分析，其理論基礎是

「量價同步」與「量先價行」。所以屬於「以量破價」的技術指標，也就是觀察

成交量的變化以確認低價和高價，並確定買賣時機。(曾英晉，2008) 
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第肆章 部落格內容 

本部落格是建立在教育、即時新聞和實例操作的三大主軸下，實例操作部份

是我們利用部落格知識，實地分析操作股票投資，此為我們部落格中最精華所

在，除了不斷練習學習外，更希望將我們分析的精華和大家分享，因此我們利用

部落格內容並以台積電的例子來說明台股投資。 

第一節 台積電產業分析 

一、 國內外半導體新聞 

首先，我們以部落格的即時新聞內，取出有關半導體國內外新聞。 

 

圖 9全球半導體新聞 

 
圖 10 全球半導體新聞 
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圖 11  2013年度國內營收前 5大的晶圓代工企業 

 

 

圖 12 國內半導體新聞 
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圖 13 國內半導體新聞 

 

二、 國內兩大半導體龍頭比較 

由上述新聞可知，全球半導體市場是全面走揚，而本部落格以台股投資為

主，所以特別選擇國內兩大半導體台積電、聯電來做分析比較。 

表 2 巴菲特選股邏輯 

 台積電 聯電 

1.五年 ROE >15%  23.81(%)  4.68(%) 

2.盈餘再投資比率<80%  87.71  93.17 

3.經久不變、獨佔、多角

化(至少具備一項) 
經久不變、獨佔、多角化 多角化 

4.上市滿兩年，且年盈餘

達新台幣 5億元 
 188,146,790(千)  12,630,203(千) 

 

由表得知，台積電經營表現優於聯電，所以我們將以投資台積電的例子來做分析。 
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圖 14 台積電與聯電 ROE比較圖 

 

圖 15 台積電與聯電再投資比較圖 



 

15 
 

 

圖 16 台積電與聯電每月營收比較圖 

 

三、 台積電產業分析 

(一) 五力分析 

  1.新進入者部分 

(1)高資本需求 

(2)極長的學習曲線 

(3)品牌認定優勢 

(4)決策擬定者的誘因優勢 

2.產業內競爭部分 

(1)市場集中度：極高 

(2)主要競爭者：聯華電子 

(3)轉換成本：高 

(4)市場需求滿足程度：低、未飽和 

3.供應商部分 

(1)供應原料：矽晶 

(2)集中程度：高 
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(3)主要供應商：Hantek、台旺 

4.客戶部分 

(1)客戶性質：IC 設計公司 

(2)客戶需求量：高、需求量未滿足 

(3)品牌認定優勢 

(4)決策擬定者的誘因優勢 

5.替代品部分 

(1)短、中期內無潛在替代品 

(2)長遠未來的強力替代品：量子電腦 

 

(二) SWOT分析 

表 3 台積電 SWOT分析 

 優勢  劣勢 

1.半導體產業專業分工，群聚效果顯著。 

2.人力素質佳，上下游產業垂直分工能

力強。 

3.專業晶圓代工製造實力強，並帶動上

下游產業發展。 

4.營運彈性大，效率高，具成本競爭優

勢。 

5.下游 PC資訊產業為堅強支援。 

6.設計技術高、能力強。 

1.產品創新性不足。 

2.缺乏自有品牌，行銷管道不足。 

3.高頻、無線通訊、類比設計以及系統

等人才不足。 

4.SoC相關設計、製造、封裝和測試技術

仍待加強。 

 機會  威脅 

1.大陸 PC/數位消費性電子市場胃納

大。台灣具同文同種優勢。 

2.IA產品衍生的零組件商機。 

3.業界聯盟、技轉和併購增加實力。 

4.IDM大廠持續釋出訂單，對 Foundry

製造和封裝、測試業有利。 

1.韓國、新加坡、大陸等新進業者加入

晶圓代工業競爭。 

2.以色列、歐洲等設計業者進展快速。 

3.無線通訊產品之進入門檻高，業者缺

乏關鍵技術參與競爭。 
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第二節 台積電財報分析 

  藉由台積電的資產負債表、損益表的趨勢分析及財務比率分析來了解台積電

的財務狀況。 

一、 趨勢分析 

（一）資產負債表 

 

圖 17 資產負債股東權益趨勢圖 

 

（二）損益表 

 
圖 18 營業收入淨額長條圖 
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圖 19 營業毛利、營業淨利及稅後純益趨勢圖 

 

根據以上的趨勢分析，得知台積電從 2009年以來，不管在資產、股東權益、

營業收入、稅後純益都持續上升，可見此公司未來發展極為看好。 

 

二、 財務比率分析 

 

 
圖 20 淨值比率趨勢圖 

 



 

19 
 

 
圖 21 流動比率及速動比率趨勢圖 

 

 
圖 22 應收款項週轉率及存貨週轉率趨勢圖 
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圖 23 ROA、ROE及稅後純益率趨勢圖 

 

 
圖 24 現金流量比率趨勢圖 

 

  由以上比率分析得知，從 2009年以來，雖然流動比率下降，淨值比率也下

降，但其稅後純益率，卻依然保持在水準以上，尤其從新聞消息中得知台積電不

斷擴廠增加產能。因此可推測其流動資產減少和負債增加多因為擴建廠房，所以

預測台積電前景應會更好。（詳細財務分析請看部落格）。 
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第三節 台積電技術分析 

技術分析是買進、賣出的依據，常見的技術分析方法有很多種，例如：移動

平均線、MACD、DMI指標、隨機指標、相對強弱指標、量強弱指標……等。本部

落格為了讓大眾容易參考，方便使用，以下我們將以 MA20及 MA100兩條移動平

均線來做近五年長期技術分析的介紹。 

 

圖 25 台積電近五年股價走勢圖 

1.以 MA20及 MA100的走勢來判別進出場時機。當 MA20由下往上突破 MA100時，

是進場的信號；當 MA20由上往下突破 MA100時，是出場的信號。以下將以近

五年 MA進出場時的收盤價、平均報酬率、獲利，來做統整。 

2.假設我們每一次進場都以十萬元來投資台積電，我們可看出以下的投資績效。 

表 4 台積電近五年進出場統整表 

 第一次 第二次 第三次 第四次 第五次 第六次 

進場價位 43.9元 62.7元 61.4元 60.7元 71.9元 82.4元 

出場價位 59.8元 58.5元 59.5元 72.2元 79.8元 102.5元 

平均報酬率 36% -6.67% -3% 20% 11% 24.4% 

獲利或虧損 
36,220

元 

(6,700)

元 

(3,095)

元 

18,940

元 

10,989

元 

24,401

元 

3.如果當初以十萬元投資，以 43.9元進場，102.5元出場，可以得知報酬率為

1.33，獲利為 133,490元。 

4.結論：依據表 4可得知，五年來，有六次進出場的時機，獲利次數為 4次，虧

損次數為 2次，每一次獲利都有 10,000元以上，但虧損在 10,000元以下，藉

此數據判斷，此檔台積電股票，是個賺多賠少的股票。若五年前就投資此檔股

票，並在五年後出場，可以知道此檔股票報酬率和獲利是相當高的。因此我們

建議投資人，此檔股票適合做長期投資，會有不錯的獲利。 
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第伍章 部落格回饋 
  本部落格主要著重在台股投資方面。自從架設以來常常收到網友的意見和回

饋，現僅節錄些許重要回饋及台積電實例分析後網友給的回饋。從各網友的回應

看出，雖然他們對股票的了解度不高，但還是會熱烈的提出問題。 

 

 

圖 26 

 

圖 27 

 

 

 

 

 

 



 

23 
 

 

圖 28 

 

圖 29 

 

圖 30 

 

圖 31 
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圖 32 

 

圖 33 
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