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摘要 

對於嚮往投資理財卻資金不足的大學生而言，只需要一、兩千元就能操作的

權證投資，正滿足了我們的需求。因此，本專題主要以新手投資人的角度，在剛

開始接觸權證市場時的種種問題做一個有系統性的整理，藉由 Facebook 粉絲專

頁的設立分享一些有關於權證的新聞並嘗詴同時使用部落格平台加強權證知識

的了解與應用，以利用”Web 2.0”的精神能與使用者更方便學習討論和分享彼

此的看法。 
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第壹章 緒論 

第一節 研究動機 

近年來衍生性金融商品的快速發展，金融市場的國際化、自由化下更多的創

意和新金融商品陸續推出。第一檔權證在民國八十六年發行，不過受到稅負規範

影響，權證初期發行檔數未能有大幅成長，但到了 2007 年相關規定修訂後發行

量開始爆發式的擴張，2010 年全年發行檔數甚至突破 1 萬檔，視為一個相當傲

人的里程碑。 

權證主要以較低的資本來達到較高的槓桿，且不像期貨市場會有被強制斷頭

的風險。透過權證市場的交易，投資人能有更靈活的操作策略，也有機會隨著券

商的造市而達到互惠雙贏的結果。 

對於嚮往投資理財卻資金不足的大學生而言，只需要一、兩千元就能操作的

權證投資，正滿足了我們的需求。因此，本專題主要以新手投資人的角度，在剛

開始接觸權證市場時的種種問題做一個有系統性的整理，藉由 Facebook 粉絲專

頁的設立分享一些有關於權證的新聞並嘗詴同時使用部落格平台加強權證知識

的了解與應用，以利用”Web 2.0”的精神能與使用者更方便學習討論和分享彼

此的看法。 

第二節 研究目的 

1. 以「投資新手」的視角出發，逐步探索權證操作的技巧。 

2. 利用粉絲專頁和部落格兩個不同的平台達到「解惑」和「討論」的目的。 

3 .透過粉絲專頁和部落格兩個不同的平台，呈現更有架構的資訊與實際操作。 
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第貳章 粉絲專頁架構 

為了能完整介紹權證的投資與應用，我們同時用了粉絲專頁和部落格兩種不

同的平台，詴分別就這兩種平台介紹其架構。 

第一節 粉絲專頁架構 

一、產經新聞 

在粉絲專頁上分別針對「台股概況」、「產業新聞」和「權證新聞」三個不同

領域的新聞分享。 

二、粉絲專業回饋 

以 Web2.0，即互動式的精神和粉絲互動。 

第二節 部落格架構 

一、新手教學 

(一)開戶：解略介紹開戶流程 

(二)下單流程：下單程式使用之方式 

(三)履約方式：權證到期之履約流程 

(四)權證的定義：了解最基礎權證商品 

(五)商品名稱介紹：針對商品介紹中重要資料之導讀 

(六)名詞解釋：了解權證市場中的名詞 

(七)五大影響權證權利金的因素：分析影響權證價值增減的原因 

(八)權證的優缺點：客觀以投資人的角度看權證利弊 

(九)牛熊證介紹：針對牛熊證簡略說明 

(十)權證避險策略：由兩種不同的角度出發談避險 

(十一)舉例分析：實際操作權證心得分享 
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(十二)履約與否：判斷到期日履約和不履約的獲利差異 

(十三)注意事項：針對一些特定的狀況說明 

 

第三節 甘特圖 
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第參章 文獻探討 

第一節 權證的定義 

權證從名詞上來看就叫做權利證券，買方花錢買進權證，擁有在一個指定期

限內，能以約定的價格購買或賣出特定公司股票的權利憑證。在指定期限內，買

方可以用約定的價格向賣方購入約定數量的股票，或者以現金結算方式收取價差。

權證商品主要分為認購權證及認售權證兩大類。（吳銘哲，2011） 

權證是一種衍生性金融商品，它是一種權利，能讓擁有者依照一定的價格買

進或賣出某標的股票，可想而知，影響權證賺錢與否的重要因素就是其所連結的

標的股票未來的走勢，走勢向上買認購權證，走勢向下買認售權證。（權證小教

室，2013） 

所謂權證，就是讓你可以用特定條件買(或賣)股票的權利；可以用特定條件

買股票的權利，叫「認購權證」，因為你想用特定條件買股票，表示你一定是看

多這檔股票，所以認購權證是拿來做多的工具。（潘俊賢，2014） 

權證通常是指由發行人所發行的附有特定條件的一種有價證券。從法律角度

分析，認股權證本質上為一權利契約，投資人於支付權利金購得權證後，有權於

某一特定期間或期日，按約定的價格（行使價），認購或沽出一定數量的標的資

產（如股票、股指、黃金、外匯或商品等）。權證的交易實屬一種期權的買賣。

與所有期權一樣，權證持有人在支付權利金後獲得的是一種權利，而非義務，行

使與否由權證持有人自主決定；而權證的發行人在權證持有人按規定提出履約要

求之時，負有提供履約的義務，不得拒絕。簡言之，權證是一項權利：投資人可

於約定的期間或到期日，以約定的價格（而不論該標的資產市價如何）認購或沽

出權證的標的資產。（MBA智庫） 

認股權證（Warrant）是國際證券市場上近年來流行的一種最初級的股票衍

生產品。它是由發行人發行的、能夠按照特定的價格在特定的時間內購買一定數

量該公司普通股票的選擇權憑證，實質上它類似于普通股票的看漲期權。（新華

網，2005） 

權證是一種股票的衍生性金融商品，相較於其他投資工具，好處是成本低、

幾千塊也能玩，可以以小搏大。可惜一般人對他有恐懼感，幾乎都不敢碰權證，

誤以為風險很大，甚至招致傾家蕩產。或僅是將它看成賭博工具，除此毫無用處。

（潘俊賢，2014） 

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E4%BA%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%A0%87%E7%9A%84%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%A0%87%E7%9A%84%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%A0%87%E7%9A%84%E8%B5%84%E4%BA%A7
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第二節 技術分析方法 

為避免時間價值的過度減損，進出權證市場的週期不可過長。因此，技術分

析在權證投資上佔有重要的一席之地。短線的走勢，主力或散戶的操作狀況都會

是觀察的重點。詴就重要的技術分析分述如下： 

一、K 線 

K 線是藉由開盤價、最高價、最低價及收盤價的四種價格，運用不同排列所

衍生出 K線組合，進行買賣力道持續與否的分析。不僅是表現多空趨勢的紀錄，

也是顯示買賣訊號的契機，藉 K線型態來探索後市的脈絡作為操作進出的參考依

據。(陳蕾如，2004) 

二、移動平均線(MA) 

移動平均線其原理是將每日的股價，加以移動平均，求出一個趨勢值，由此

可算出目前股價的移動成本，當日的股價可與期間內的股價移動成本作比較，藉

此得知最新購入股票價格的相對位置。(牟聖遠，2013) 

三、隨機指標(KD 值) 

KD 指標是由美 KD 指標結合了動量觀念、RSI 指標、移動平均線的觀念，並

考量最高價與最低價，透過兩條線交叉的型態(K 線和 D線交叉)，形成非常明確

的買賣訊號，對於行情的變動，可清楚的掌握。(牟聖遠，2013) 

四、指數平滑異同平均線(MACD) 

MACD 指標，是一項研判股市中長期走勢有利的工具。其原理是利用快速與

慢速兩條指數平滑移動平均線算出兩者的差離值(DIF)再利用差離值與差離值平

均值(DEM)的收斂與發散，作出買進股票或賣出股票的決策。(牟聖遠，2013) 

五、乖離率(BIAS) 

乖離率(BIAS)是用以測定當日股價與移動平均線偏離程度的一項技術指標，

當股價偏離平均線時，它最終應該都會回歸平均線的平衡狀態。(曾耀田，2003) 

 



7 
 

 

第三節 權證交易策略 

下列三種交易策略可使得權證操作上更為靈活 

ㄧ、個股漲停追價策略： 

首先觀察盤中強勢但未漲跌停的個股，選出履約價差 95~105%的權證，並等

待時機，一旦鎖定個股強拉到漲停，且權證未能漲停時，立即買進權證，後勢都

有在拉高的狀況，因為理論上接近價平100%的權證應該會和個股一樣拉到漲停，

但權證市場的成交量較少，不被投資人重視，所以這樣子的時間差可以常常看到

的，權證無法進行當沖，故隔天開盤時只要沒有續強，就可以立刻獲利出場。（財

經政論部落格，2007 ） 

二、現股換擋權證策略： 

手上持有個股，最期望的就是碰到強拉大漲，但在激情過後，投資人多半會

陷入持股續抱或是獲利出場的兩難，其實只要運用權證商品，就可以將現股股票

獲利入手，再拿部分出來參與權證投資，這樣子一來不但可以鎖住已經賺到手大

部份的獲利，並且也能參與到如果標的繼續飆漲的利潤。（財經政論部落格，2007） 

三、跨勒式交易策略： 

同時買進認購、認售權證真有獲利機會？其實當現股出現大行情時，權證「看對

加碼、看錯減碼」的特性，就有機會讓跨勒式交易策略出現獲利機會，當現股上

揚時，看對方向的認購權證自動加碼，而看錯的認售權證則自動減碼，若股價持

續走揚，認購權證的獲利部位逐漸大於認售權證的損失，因此綜合來看，整體投

資組合就能獲利，相反的當行情向下時，同樣發揮「看對加碼、看錯減碼」的特

性，整體跨勒式策略仍然具有獲利的可能，因此若您持有跨勒式部位，不論多空

方向，只要行情出現大震盪，波動將成為您最好的朋友。（日盛證券新金融商品

處，2014）  
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第肆章 粉絲專頁內容 

我們同時用了粉絲專頁和部落格兩種不同的平台介紹權證的投資與應用。在

粉絲專頁中主要分享權證相關新聞和粉絲回饋，在部落格中主要以權證教學和應

用為主。因此我們將同時用這兩種平台的內容來介紹我們是如何做好權證投資之

行銷策略。 

第一節 架設權證粉絲專頁和部落格的動機 

在網路上偶然地看到這則有關權證新聞，引起我們對權證的興趣，使我們想

要多了解權證這項金融商品。 
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第二節 權證投資的優缺點 

在了解權證的過程中，我們發現這是項適合小額投資的金融商品，以下是我

們架設部落格來統整權證的優缺點： 
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第三節 權證商品介紹 

一、 權證的定義 

一種衍生性金融商品，是依附在一個標的股票的有價證券，持有者擁有履約

的權利，但沒有履約的義務。 
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二、 商品條件介紹 

買賣權證前，至少要先看懂權證各個條件的意思。（以下圖表為簡易說明，

詳閱請至部落格） 

 

三、五大影響權證權利金的因素 

(一) 標的股價 

(二) 權證履約價 

(三) 標的波動率 

(四) 存續期間 

(五) 市場利率 

（以下圖表為簡易說明，詳閱請至部落格） 
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四、權證避險策略                                                   

    權證也是一種由現貨衍生出來的工具，因此具備的特性也很適合作為避險交

易之用，權證具有高槓桿的特性，普遍在 3~10 倍，可以讓我們以小額資金達成

避險的目的。（以下圖表為簡易說明，詳閱請至部落格） 
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五、如何挑選一檔權證 

挑選權證主要的原則如下： 

(一) 價差比非低不可。 

     價差比=(委賣價-委買價)/委賣價 

(二) 買賣量要夠多 

(三) 隱波率不僅要低還要穩。 

(四) 行使比例高才賺得多。 

(五) 實質槓桿愈大愈賺；價格愈高，Delta 愈大；價格愈小，Delta 愈小。 

(六) 深度價外難履約，歸零機率非常高 

(七) 剩餘天數避免太短 

六、實例分析 

在我們的粉絲專頁和部落格平台中我們詴圖利用所收集來的資料與訊息實

際模擬權證投資，以達到學習、行銷及和粉絲互動相互回饋的目的。因此我們實

際操作了一個實例，利用個股的相關新聞、技術面以及上述挑選權證的方法，選

出台積電的權證來加以敘述。 
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（一）新聞消息面 

1. 2014/4/14，中時財經

 
 

2. 2014/4/15，中時財經 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. 2014/4/17，UDN 新聞網
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(二) 如何挑選出一檔台積電權證的方法 

根據挑選權證主要的原則，透過日盛證券網下單系統操作，首先到權證的搜

尋引擎輸入台積電的代碼，再來就要從眾多條件下挑選出一檔適合的權證。 

步驟 1.看多選認購，看空選認售。 

步驟 2.委買價跟委賣價的金額不能相差過甚，也就是所謂的價差比非低不可。 

步驟 3.避免挑選深度價外的，歸零機率非常高，所以挑價內 10%~價外 10% 

步驟 4.挑選隱波率低的相對權證的價格也會低，除此之外發行商還會透過歷史

隱波率來訂價所以歷史隱波也要穩。 

步驟 5.挑選行駛比例高的，因為股票上漲時，高行使比例吃的甜頭才多。 

步驟 6.權證有時間價值，避免挑選剩餘天數太短，通常選擇 90 日以上。 

步驟 7.挑選實質槓桿越大越賺，權證價格越高，Delta 越大。 

 

綜合上述 7項步驟，我們認為元大 8R 為最適選擇。  
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(三) 技術分析 

因為權證和個股連動性高，所以我們利用 KD 線及移動平均線觀察台積電走

勢。 

3/24 台積電收盤再 113.5，3/26 台積電收盤再 115.5，K 線突破 D線，KD

值呈現黃金交叉現象，然後 MA5 線在 MA20 線之上，主觀認為台積電可能會有上

升的空間。 

 

(四) 8R 元大權證走勢 

根據上述台積電之技術分析，發現我們所選的 8R 元大及台積電聯動性相當

高。 

下圖為 8R 元大(074861)4/14~4/18 走勢圖，在利多消息的帶領之下，該周

無論是標的股或是權證均有漲幅。 
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(五) 單周投資成果 

根據上述一周的觀察，得到下列結果。 

時間 4/14 4/18 投資報酬率 

買入金額 8830 元  
7.13% 

賣出金額  9460 元 

註： 

買入金額(含手續費) = 8830 @0.87 

賣出金額(含手續費+交易稅) = 9700-9700*(1.425%+1%)=9460 @0.97 

獲利 = 630 元 

投資報酬率 = 63/883 = 7.13% 

 

(六) 其他注意事項  

投資人在做權證投資時應做的注意事項。 

1、千萬別掛市價單 

  交易權證時千萬不要下市價單，本想賺取數倍的獲利，最後遭加倍奉還虧損。 



18 
 

1 

每天…怎麼都有人市價買權證？ 

u 連結鴻海的日盛40， 理論價0.13元， 投資人市價單敲進權證2

0張， 價格直接拉到7.55元， 差距58倍！	
  

損失14.8萬！ 

 

2、權證到期日履約與否 

一般來說，在市場上賣掉權證會比向發行商申請履約來的划算，因為申請履

約只能拿回內含價值；而且在計算手續費和交易稅時是用標的股票價格為基準計

算，所以算起來的稅費比較高。（以下圖表為簡易說明，詳閱請至部落格） 
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第伍章 粉絲專頁回饋 

   以下是部份粉絲回饋之節錄 
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