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摘要 
 

共同基金已成為國人重要的資產配置或理財工具之一，然而，一

般投資大眾在資訊不對稱的情況下挑選基金時，只能以基金過去的績

效表現做為投資參考的依據，因此我們想探討基金績效是否具有績效

持續性，以及分別檢視本國投信公司與外資投信公司所管理的基金之

績效持續性是否有所差異，以作為未來投資人之參考依據。本文以

2008 年 1 月至 2012 年 12 月之本國投信公司與外資投信公司旗下各

18 檔國內開放式股票型基金作為研究樣本，分別以一年期及三年期

為績效觀察期間來檢測基金之績效持續性。實證結果顯示本國與外資

投信公司一年期的基金大多不具有績效持續性；然而，當績效觀察期

時間拉長為三年期時，本國與外資投信公司僅有少數基金是不具績效

持續性的，且本國與外資投信公司的績效持續性表現差異並不大。  
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