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摘要 
本研究旨在以 2004 年 5 月 1 日至 2012 年 12 月 31 日期間之台灣加權指數期

貨週資料為分析樣本，在設定停損機制與考慮交易成本情形下，以 MA、MACD
與 KD 技術指標建構期貨買賣訊號，分析金融風暴前後之期貨投資績效是否有差

異。技術指標買賣期貨，大致可獲得正向報酬，且實證結果發現，依上開無論金

融風暴發生與否，其投資績效並無顯著差異，隱含上開三項技術指標實可作為投

資人建立台指期部位之參考依據。 
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